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 Štruktúra vystúpenia: 
1. Makroekonomický vývoj vo svete  

2. Makroekonomický vývoj na Slovensku 

3. Vonkajšie riziká 

4. Vnútorné riziká 

5. Nerovnováhy na trhu práce 

6. Hypotekárne úverovanie  

7. Starnutie populácie na Slovensku 

8. Strieborné inovácie vo finančníctve 

 Závery 



Zdroj: Eastern Europe Consensus Forecasts 





◦ EU (Brexit, Katalánsko, *Grecko) 

◦ USA (obchodná vojna) 

◦ Rusko, Čína (spomalenie rastu) 

◦ Ceny ropy a plynu 

◦ Ceny nerastných surovín 



 Krátkodobé – predčasné voľby 

 Strednodobé – zadlžovanie domácností  
◦ Spotrebné úvery 

◦ Hypotéky 

 Dlhodobé 
◦ Dlhodobá nezamestnanosťa sociálna vylúčenosť  

◦ Starnutie populácie 



 Rast zamestnanosti: 
◦ Mobilita pracovnej sily 

◦ Pokles nezamestnanosti 

◦ Dlhodobo nezamestnaní 

 Starnutie populácie: 
◦ Odchod silných populačných ročníkov do dôchodku 

◦ Príchod slabých populačných ročníkov na trh práce 

 Cezhraničné zamestnávanie: 
◦ Pracujúci v zahraničí 

◦ Pracujúci zo zahraničia 

 

 
 



 Mikro-regionálne rozdiely  
 Mladý: 
◦ Kúpa 
◦ Výstavba 

 Starší: 
◦ Prímestské bývanie 
◦ Druhé bývanie 

 Starý:  
◦ reverzné hypotéky 

 Vracajúci sa zo zahraničia: 
◦ Rozvíjajúce sa regióny 
◦ Alternatívne bývanie 

 Cudzinci: 
◦ Pracujúci, diferencované pracovné pozície  
◦ Druhé bývanie, 
◦ Klimatické zmeny, starnutie 

 



 Hypotekárne úvery: 
◦ Mladí zákazníci 
◦ Mobilita pracovnej sily 
◦ Rast životnej úrovne 
◦ Špekulatívne motivácie, zdieľaná ekonomika 

 Regulácie:  
◦ Dotácie na hypotéky mladým 
◦ Mobilita pracovnej sily 
◦ Sprostredkovateľské poplatky 

 Preúverovanie, vyklesávanie:  
◦ DTI (debt to income, 8x) z 20% na 5%  
◦ LTV (loan to value) pomer uveru k hodnote 

nehnuteľnosti, 80%: z 40% na 20% 

 



 Starnutie populácie na Slovensku 
◦ Predlžovanie veku dožitia  
◦ Pokles natality 

 Verejné financie 
◦ Zdravotný systém 
◦ Dôchodkový systém 
◦ Dlhodobá starostlivosť 
◦ Školstvo 

 Strieborná ekonomika: 
◦ Prispôsobenie štruktúry produkcie meniacim sa 

potrebám starnúcej populácie ktorá prináša 
príležitosti pre inovácie. 

 



 Strieborné vekové skupiny:  
◦ 50 – 64 rokov – starnúci (angl. young-old; fr. jeunes seniors; nem. Ältere 

Erwerbstätigen), 

◦ 65 – 79 rokov – starí (angl. old-old alebo middle old; seniors; nem. 

Personen im Rentenalter), 

◦ nad 80 rokov – najstarší (angl. oldest-old alebo very old; vieux 

seniors; nem. Hochaltrige Personen) 

 

 Strieborné inovácie vo finančníctve 
◦ Privátne zdravotné a penzijné poistenie a sporenie 

◦ Osobné poradenské služby 

◦ Reverzné hypotéky 

 Dlhový model  

 Predajný model 

 



 „Žijeme dobré časy“ 
 Nepodceniť vonkajšie riziká 
 Domáce riziká:  
◦ Krátkodobé – predčasné voľby 
◦ Strednodobé - zadlžovanie domácností  
◦ Dlhodobé - starnutie populácie slovenskej populácie 

 Trh práce: 
◦ Podľa veku 
◦ Podľa regiónov 
◦ Návrat zo zahraničia 
◦ Cudzinci u nás 

 Starnutie populácie: 
◦ Riziko pre verejné financie 
◦ Šanca pre striebornú ekonomiku 

 reverzná hypotéka 
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