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1. Makroekonomicky vyvoj vo svete

EASTERN EUROPE CONSENSUS FORECASTS: REGIONAL ECONOMIC ACTIVITY

¥ Consensus Forecast Decrease From Prior Month

2 Consensus Forecast Increase From Prior Month
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Real GDP Consumer Prices Current Account
% increase % increase Balance, US$bn
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
3.4 3.5 3.3 -0.8 1.7 1.9 ¥ 2.2 1.3 1.1
3.0 29 A 27 M| 1.1 1.1 ¥ 1.5 ¥ 1.4 1.7 1.4
2.5 4.0 3.0 0.7 2.4 1 2.1 >3 1.9 1.4
2.1 A 3.8 3.0 M 0.1 3.3 1 2.8 M 0.4 0.5 0.3
2.0 B 34 ™ 0.4 2.4 2.9 6.8 4.6 4.2
2.0 3.9 3.3 M 0.1 29 A 2.6 M 0.4 -0.1 0.2
23 367N 3.2 0.5 34 M 2.7 % -0.4 -0.6 -0.6
2.7 3.9 3.4 0.6 1.8 ¥ 2.0 -1.0 -3.8 -6.6
4.8 53 M 38 M| -1.5 1.1 3.1 4 -4.4 -6.6 -7.3
-0.2 1.7 M 1.8 M 5.4 3.8 ¥ 4.1 Vv 25.0 38.6 37.6
3.3 3.3 36 M| 0.5 1.8 2.0 -0.6 -0.1 0.2
3.1 1 3.9 1 3.0 -0.1 1.6 1.9 2.3 27 2.7
32 1 47 3.6 7.8 10.6 M 8.0 -32.6 -37.5 -39.2
2.3 1.9 2.9 13.9 13.0 8.4 1 -3.8 -3.9 -4.4
1.8 3.2 2.8 4.7 5.2 4.7 -25.4 -18.0 -25.2
0.3 2.0 2.1 7ok 5.5 5.2 2.4 23.2 23.0
3.9 4.1 35 -0.9 1.5 2.6 -4.4 -8.0 -9.4
2.6 3.9 3.3 0.2 2.0 2.1 9.8 5.4 1.9
1.8 1.9 1.8 0.4 1.6 16 440.3 494.8 523.9
1.5 2.2 2.4 1.3 2.0 1.9 -502.6 -533.5 -568.8
4.7 4.9 4.7 17 7 249 605.2 574.9 563.4
-0.6 1.7 2.6 13.3 13.7 12.4 -96.4 -92.4 -114.1




2. Makroekonomicky vyvoj na Slovensku

SLOVAKIA FEBRUARY 2018
Average %% Change on Previous Year Annual Total
Gross House- Gross 'lnduﬂrialAConaumer. Gen. Gov Merchan- Merchan- Merchan- Current
Domestic  hold Fixed Produc- Prices Budget dise dise dise Account
Product Con- Invest- tion Balance, Exports Imports Trade Balance
sumption ment ESA 10 (fob, (fob, Balance (US$bn)

(% of GDP) USSbn) UsSsbn) (USSbn)

Economic Forecasters 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
Econ Institute SAV 42 42 40 40 47 44 60 55 18 20 -1.1 -06 868 943 839 99 29 33 nma na

Citigroup 42 41 45 49 97 69 64 74 18 22 -09 -05 982 106.7 976 1080 06 -1.4 -20 -22
Tatra Banka 40 40 35 32 40 30 90 80 21 20 -15 -15 9581104 929 106.1 28 43 0.1 14
IHS Markit 40 42 37 30 51 43 56 59 22 23 -06 02 919 992 913 986 06 07 -02 14
Slovenska Sporiteina 39 42 30 29 35 28 45 70 20 23 -10 -06 930 101.0 909 981 21 29 -02 03
UniCredit 39 41 35 27 47 07 60 65 21 20 -08 -02 /828 94815 936 1.3 1.7 -1.5 -03
Vienna Institute-WIIW 38 42 36 35 50 35 50 60 20 18 -1.1 -06 875 950853 91.7 22 33 -06 06
VUB Bank 38 40 35 35 48 19 60 80 24 20 -09 -02 na na na na na na na na
Capital Economics 38 28 46 38 75 48 na na 25 35 -08 -05 859 872 883 898 -1.4 -26 -1.8 -1.9

Econ Intelligence Unit 3.7 38 34 29 42 15 40 45 1.7 19 -11 -09 9.8 966 886 936 22 30 -04 06
GKI Economic Rsrch 37 40 38 38 48 40 57 67 1.

1.7 25 -16 -08 860 925830 887 30 38 00 0.2
Euromonitor intl 35 34 34 33 52 30 44 52! 19 19 -1.1 -04 9601023/ 91.7 983 42 40 -02 03
OTP Bank 35 35 40 35 35 30 na nal 1.7 20 <12 <15 na na na na na na 01 02
Komercni Banka 35 32 47 41 76 33 36 15 23 25 -28 -29 9451028/89.0 %6 55 62 -1.7 -1.3
Oxford Economics 32 28 32 25 33 56 58 39 18 22 -13 -1.3 934 1026 914 998 20 28 -1.8 -20

[
©
N
[~
[
N

Consensus(Mean) | 38 38| 38 34 52 35| 55 | 12 08910 989/889 965/ 22 25/-08 -02
LastMonth'sMean 38 38 38 34 51 36 58 59 19 22 -1.2 -08 90.1 988 885 9.8 1.6 20 -09 -0.4
22| -1.2 91.3 88.2 3.1 0.3

35 -06 02 9821104 9761080 55 62 0.1 1.4
18 -28 -29 828 872 815 887 -1.4 -26 -20 -22
04 05 08 47 63 45 59 1.7 24 08 1.2

2.0
20 -08 -0.1 9401073 918 1034 22 40 -18 -09
1.7 -0.7 -01 02 05

21 -08 -05 930 995918 979 12 16 -14 -09
09 -04 0.1 09




3. Vonkajsie rizika
makroekonomického vyvoja

- EU (Brexit, Katalansko, *Grecko)
- USA (obchodna vojna)

> Rusko, Cina (spomalenie rastu)
- Ceny ropy a plynu

- Ceny nerastnych surovin




4.\Vnutorné rizika
makroekonomického vyvoja

» Kratkodobé - predéasné volby

» Strednodobeé - zadlzovanie domacnosti
- Spotrebné uvery
- Hypotéky

» DIhodobé

- DIhodoba nezamestnanost a socialna vyluc¢enost
> Starnutie populacie




5. Nerovnovahy na trhu prace

» Rast zamesthanosti:
- Mobilita pracovnej sily
- Pokles nezamestnanosti
- Dlhodobo nezamestnani

» Starnutie populacie:
> Odchod silnych populacnych rocnikov do déchodku
> Prichod slabych populacnych rocnikov na trh prace
» Cezhranicné zamestnavanie:

> Pracujuci v zahranici
> Pracujuci zo zahranicia




6. Hypotekarne uverovanie
- zmeny Strukury

» Mikro-regionalne rozdiely
» Mlady:
- Kupa
> Vystavba
» Starsi:
> Primestske byvanie
> Druhé byvanie
» Stary:
> reverzneé hypotéky
» Vracajuci sa zo zahranicia:
> Rozvijajuce sa regiony
- Alternativne byvanie
» Cudzinci:
> Pracujuci, diferencované pracovné pozicie
> Druhé byvanie,
- Klimatické zmeny, starnutie




6. Hypotekarne uverovanie
- regulacie

» Hypotekarne uvery:

- Mladi zakaznici

- Mobilita pracovnej sily

- Rast zivotnej urovne

> Spekulativne motivacie, zdielana ekonomika
» Regulacie:

- Dotacie na hypotéky mladym

- Mobilita pracovnej sily

- Sprostredkovatel'ské poplatky
» Predverovanie, vyklesavanie:

- DTI (debt to income, 8x) z 20% na 5%

> LTV (loan to value) pomer uveru k hodnote
nehnutel'nosti, 80%: z 40% na 20%




7. Starnutie populacie
- ekonomické suvislosti

» Starnutie populacie na Slovensku
- Predlzovanie veku dozitia
- Pokles natality

» Verejné financie
- Zdravotny systém
- Dochodkovy systém
- DIhodoba starostlivost
> Skolstvo

» Strieborna ekonomika:

> Prisposobenie struktury produkcie meniacim sa
potrebam starnucej populacie ktora prinasa
prilezitosti pre inovacie.




7. Starnutie populacie
- strieborna ekonomika

» Strieborné vekové skupiny:
> 50 - 64 rokov - starnuci (angl. young-old; fr. jeunes seniors; nem. Altere

Erwerbstatigen),

> 65 - 79 rokov - stari (angl. old-old alebo middle old; seniors; nem.

Personen im Rentenalter),

- nad 80 rokov - najstar§|' (angl. oldest-old alebo very old; vieux

seniors; nem. Hochaltrige Personen)

» Strieborné inovacie vo financnictve
> Privatne zdravotné a penzijné poistenie a sporenie
- Osobné poradenské sluzby
- Reverzné hypotéky

- DIhovy model
\ .dajny model




Zavery

JZijeme dobre casy”
Nepodcenit vonkajsSie rizika
Domace rizika:
- Kratkodobé - predcasné volby
- Strednodobé - zadlzovanie domacnosti
- DlIhodobé - starnutie populacie slovenskej populacie
Trh prace:
- Podla veku
- Podla regionov
- Navrat zo zahranicia
> Cudzinci u nas
Starnutie populacie:
> Riziko pre verejne financie
> Sanca pre striebornu ekonomiku
- reverzna hypotéka
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