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Aktualne makroekonomicke
dianie a klimatické zmeny

> Struktura vystupenia:
> Makroekonomicky vyvoj vo svete
> Makroekonomicky vyvoj na Slovensku
> Vonkajsie rizika
> Vnutorné rizika
> Globalne oteplovanie a pouzivané opatrenia
> Enviro dan a jej efekty
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Makroekonomicky vyvoj vo svete

EASTERN EUROPE CONSENSUS FORECASTS:REGIONAL ECONOMIC ACTIVITY

‘¥ Consensus Forecast Decrease From Prior Month

A Consensus Forecast Increase From Prior Month

September2017 Real GDP Consumer Prices Current Account
Survey % increase 1 % increase Balance, US$bn

2016 2017 2018 | 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Bulgaria 3.4 g&* 33 | 08 1.7 1.9 ¥ 2.2 1.3 1.1
Croatia 3.0 29 v 27 | -11 1.1 ¥ 1.5 ¥ 1.4 1.4
Czech Republic 2.5 4.0 3.0 0.7 2.4 2 2 2.3 1.9 1.4
Estonia 21 4 3.8 3.0 ¢ 0.1 3.3 M 2.8 1 0.4 0.5 0.3
Hungary 2.0 3.7 34 1 0.4 2.4 2.9 6.8 4.6 4.2
Latvia | 2.0 3.9 3.3 1t 0.1 29 A 2.6 M 0.4 -0.1 -0.2
Lithuania 2.3 36 1t 32 2 0.5 3.4 1 21 -0.4 -0.6 -0.6
Poland 2.7 3.9 3.4 0.6 1.8 ¥ 2.0 -1.0 -3.8 -6.6
Romania 4.8 83 71 38 1 -1.5 1.1 3.1 7 -4.4 -6.6 -7.3
Russia -0.2 1.7 M 1.8 M 5.4 3.8 Vv 4.1 ¥ 25.0 38.6 37.6
Slovakia 33 33 36 | 05 1.8 2.0 -0.6 -0.1 0.2
Slovenia 314 3.9 v 3.0 -0.1 1.6 1.9 2.3 2.7 2.7
Turkey 327 47 ¥ 3.6 7.8 10.6 1 8.0 -32.6 -37.5 -39.2
Ukraine 23 1.9 2.9 13.9 13.0 * 84 1 -3.8 -3.9 -4.4
Eastern Europe1 1.8 3.2 2.8 4.7 5.2 4.7 -25.4 -18.0 -25.2
cis’ 0.3 2.0 2.1 7.1 5.5 5.2 2.4 e 23.0
South-East Europe® 3.9 4.1 3.5 0.9 1.5 2.6 4.4 -8.0 9.4
Central Europe* 2.6 3.9 3.3 0.2 0 2.1 9.8 5.4 1.9
Western Europe5 1.8 1.9 1.8 0.4 1.6 16 440.3 494.8 523.9
North America ° 1.5 22 2.4 1.3 2.0 1.9 -502.6 -533.5 -568.8
Asia Pacific’ 4.7 4.9 4.7 1.7 1.7 2.1 605.2 574.9 563.4
atin America 3.3 137 12.4 -96.4 -92.4 -114.1
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Makroekonomicky vyvoj na Slovensku

SEPTEMBER2017

SLOVAKIA

Average % Change on Previous Year

Annual Total

Gross House- Gross Industrial Consumer | Gen. Gov | Merchan- | Merchan- | Merchan-| Current
Domestic hold Fixed Produc- Prices Budget dise dise dise Account
Product Con- Invest- tion Balance, Exports Imports Trade Balance
sumption ment ESA 10 (fob, (fob, Balance | (US$bn)
(% of GDP)| US$bn) UsSs$bn) | (US$bn)
Economic Forecasters | 2017 20182017 2018| 2017 2018 |2017 2018 2017 2018 2017 2018 | 2017 2018 2017 2018 (2017 2018 2017 2018
Capital Economics 35 35| 45 38| 70 45 na na 15 28| -1.3 -08| 853 91.2| 786 84.1 | 6.7 7.2 |-1.2 -1.3
UniCredit 34 38| 34 33| 39 47| 55 85| 1.3 18| -1.5 -0.5| 815 93.8| 79.8 91.5| 1.7 22 |-1.0 -0.9
IHS Economics 33 36| 32 3.1 1.2 6.0 52 62 14 21| -1.0 -0.7| 79.9 928| 777 91.1|21 17| 09 2.0
Citigroup 33 36| 34 39| 35 86| 70 79| 14 19| -1.3 -09| 81.7 88.1| 789 86.6 | 28 15| 02 -1.4
Econ Institute SAV 33 36| 35 37| 29 33| 45 52, 12 19| -14 -1.0| 795 84.6| 765 82.1| 3.0 25| na na
GKI Economic Rsrch 33 37| 3.3 38| 45 40| 50 65| 14 25| -1.8 -1.6| 80.0 85.0| 77.5 822 | 25 28| 02 0.0
Slovenska Sporitelna 33 39| 35 30| 15 35| 65 40| 12 20| -1.5 -0.8| 87.1 93.4| 845 90.2| 27 32| 04 11
Tatra Banka 33 40| 36 35| -15 40 | 40 80| 1.1 20| -1.5 -15| 746 840| 726 81.1 | 20 29 |-05 0.3
Vienna Institute-WIIW | 33 36 32 31| 21 50| 30 50| 12 18| -1.6 -1.1| 78.4 827|754 79.2| 29 35 -0.2 0.5
Komercni Banka 32 36| 42 62| 07 55| 38 53| 1.1 19| -16 -1.7| 834 925| 795 88.0|39 45| 05 08
OTP Bank 32 35| 35 40| 40 35 na na 1.3 1.7| -15 -1.2 na na na na| na na|-02 0.1
Euromonitor Intl 32 32| 28 32| 41 39| 65 6.1 11 19| -1.3 -12| 834 92.3| 788 865| 46 58| 03 0.2
Econ Intelligence Unit | 3.1 35| 34 28| 56 40| 35 40| 14 17| -16 -14 80.6 87.0/ 78.0 83.2| 26 3.8 |-05 0.7
Oxford Economics 31 29| 28 23| 55 57| 49 54, 13 17| -16 -1.2| 81.8 92.3| 79.4 89.6 | 24 27 |-0.1 -01
Consensus (Mean) aq aglags acl 90 47 1 40 601 13 20 16 -1.1}813 892,782 858[.31 8401 02
Last Month's Mean 33 35| 34 34| 42 46| 52 57| 1.3 20| -15 -1.1| 81.0 88.9| 78.0 855| 3.0 35 |-02 041
3 Months Ago 33 35| 3.3 33| 33 42| 49 55| 13 20| -1.6 -1.2| 80.6 88.0| 774 84.4| 32 3.6 |-02 041
High 35 40| 45 62| 70 86| 70 85| 15 28| -1.0 -05| 87.1 93.8| 845 915| 6.7 7.2| 0.9 2.0
Low 31 29| 28 23|-15 33| 30 40| 11 17| -18 -1.7| 746 827|726 79.2| 17 15 |-1.2 -1.4
Standard Deviation 0.1 03| 04 09| 22 1.4 1.3 15| 01 03| 0.2 04 32 41 27 41|13 16| 06 09
Comparison Forecasts
EBRD (May. '17) 32 35
EC (May. '17) 30 36| 31 29| 09 58 1.4 16| -1.3 -0.6
Finance Min. (Sep.'17) | 3.3 42| 34 29| 3.0 42 13 17 -1.2 -05| 856 95.3| 829 91.2| 2.7 4.1 |-08 -01
IMF (Apr. '17) 3.3 3.7 12 16| 1.8 =11 0.2 0.2
Infostat (Sep. '17) 3 3 3 8 3.5 3.1 16 34| 50 50| 1.2 18| -1.4 -08| 816 89.8| 798 87.6| 1.8 22 |-05 -0.3
OECD (Jun. '17) 3.1 32 1.2 7.0 1.6 2.0 -0.1 0.7
\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\M Zdroi- Factern Fiirobe Concenc<iic Forecacte




Aktualne makroekonomicke dianie
Vonkajsie rizika:

° EU (Brexit, Kataldnsko, Grécko, Taliansko, porsko, madarsko.. )

° USA (Donald Trump)

© Cina, Rusko (politika, rast, IM, EX)

> Ceny ropy a plynu (politické nestability u producentov)
> Ceny nerastnych surovin (pre mapod.

° Globalne otepl'ovanie (suchd, zemetrasenia, hurikany, klimaticky

utecenci...)




Aktualne makroekonomicke dianie
Vnutorne rizika:

» Kratkodobé -

> Strednodobé - zadlzovanie domacnosti
> Spotrebné Uvery
> Hypotéky
> DIhodobé
> DIhodobd nezamestnanosta socialna vylucenost
> Starnutie populacie
> Klimatické zmeny (tepld, zédplavy, polomy...)




Aktualne makroekonomickeé dianie
Globalne oteplovanie a pouzivané
opatrenia

> Zabranenie novym emisiam CO2
> obchodovanie s emisnymi povolenkami
> vyroby biopalin,
> veterné elektrarne,
> malé vodné elektrarne,
° fotovoltaika,
> hnedouhol'né banictvo
> atédmové elektrarne
> Dane (z uhlovodikovych palin a maziv, z emisii CO2)

> Adaptacia na désledky uz vypustenych emisii CO2

a ich désledky (kvoli velkej zotrvacCnosti)

| T~_Protipovodriové opatrenia, zavlahy, klimatizacia/kdrenie,
oD™aga lesov, zmeny v zdravotnictve ...




Zdanenie podla spotreby energie
a emisii CO2.

> Danovo zatazovat vyrobky podla mnozstva
spotrebovanej energie a mnozstva emisii
CO2 vo vyrobnom retazci, bez ohladu na to,
Ci cely alebo Cast vyrobného retazca je v
domacej ekonomike alebo mimo nej.

> Danové sadzby budu rozdielne pre niekol'ko
desiatok skupin produktov.

> Danovo zatazené budu tovary a sluzby pri
konecnom vyuziti na domacom trhu.

_» Exportovane tovary a sluzby nebuddt
- T=danene.




Zjednodusena schéema
fungovania enviro-dane
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Predpokladané efekty

>V dbsledku znizenia nakladov podnikov
stupne ich konkurencieschopnost na
domacom aj zahranicnom trhu, co povedie
k rastu domacej produkcie, rastu
zamestnanosti a aj HDP.

> Domace podniky sa dostanu do spravodlivej
nospodarskej sutaze.
> Prispeje sa k ochrane zivotného prostredia.

>V dbsledku fiskalnej neutrality absoldtne
ceny domacich vyrobkov nestupnu.




Fiskalna neutralita

> Zrusenie alebo znizenie dani, poplatkov a
inych nakladov podnikovej sféry v domacej
ekonomike.

> Kvantifikovany zoznam bude obsahovat
objem financnych prostriedkov, ktoré by
vynahradili financnu zataz po zavedeni
novej dane,

> tym sa dosiahne fiskalna neutralita, napr.
zrusena spotrebna dan z mineralnych
olejov, emisné certifikaty, znizenie ceny

TRrace ainé.




Vysledky alternativnych
scenarov CGE modelom pre SR
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Zavery alternativnych scenarov
CGE modelom pre SR

> Vysledky zodpovedaju oCakavanie pre mald
otvorenu ekonomiku ako je SR

> Pozitivny strednodoby vplyv na HDP (medzi
1.2% a 3.9%) a na prijmy a spotrebu
domacnosti (medzi 2.9% a 5.1%)

> PoCcet zamestnancov sa zvysi o 30 000 osob
(Coje o 1,5%) az o 150 000 osbb (Co je o
6,5%)




Zavery

> Zijeme dobré ¢asy*“
> Nepodcenit vonkajsSie rizika
> Domace rizika:
> Kratkodobé -
° Strednodobé - zadlzovanie domacnosti

> Dlhodobé - starnutie populacie slovenskej populacie, socialna exkluzia,
klimatické zmeny

)

Zavedenie enviro dane/karbénového poplatku:
° fiskalna neutralita,
> Zdanenie produkcia vs. spotreba
> vplyv na:
I konkurencieschopnost,
I obnovenie rastu
[ zamestnanost
> Na Urovni SR/EU
I HLGOR, BREXIT ozivil zaujem




Dakujem za pozornost

> RNDr. Viliam Palenik, PhD.
> Ekonomicky Ustav SAV

> www.ekonom.sav.sk
> viliam.palenik@savba.sk
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